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1. Inngangur

Almennt um tilmeaelin

Tilmzlin sem hér fara 4 eftir eru pripaett. I fyrsta lagi kveda pau 4 um ad arlega skuli framkvaemt
stadlad dlagspréf sem midast ad pvi ad préfa almennt hvernig félogin standast tiltekin afoll.
Félogum er skipt 1 prja flokka og er stadlada dlagsprofid lagad ad hverjum flokki. Gert er rad fyrir
tiltekinni préun 4 yfirstandandi reikningsdri samkvamt ndnar skilgreindum stadalforsendum, med
moguleika 4 fravikum hja einstokum félogum. Markmidid er ad auka yfirsyn Fjarmélaeftirlitsins
4 stodu einstakra félaga og audvelda pvi ad bregdast vid ef fyrirsjdanlegir eru erfidleikar 1 rekstri.

[ 60ru lagi er tilmalunum @tlad ad vera leidbeinandi um pad hvernig vatryggingafélog geta nytt
sér dlagsprof sem pau hanna sjalf til ad efla hjd sér dhattustyringu. Fjarmalaeftirlitid vill med pvi
hvetja vatryggingafélog til ad taka upp eigin alagsprof i samremi vid umfang starfseminnar.
Fjarmalaeftirlitid fylgist med préun alagspréfa hja félogunum og getur gefid leidbeiningar um
hvada petti eftirlitid telur mikilvaegast ad préfa.

Loks kveda tilmelin & um almenna upplysingagjof til Fjarmalaeftirlitsins um dhattustyringu par

sem studst verdur vid flokkun 4 &dhattum vitryggingafélaga sem starfshopur 4 vegum
Alpjodasamtaka tryggingasterdfredinga (IAA) gaf 1t 4 arinu 2004.

Notkunargildi alagsprofa fyrir vatryggingafélég

bPann 17. jandar 2002 gaf Fjarmadlaeftirlitid Ut leidbeinandi tilmazli um innra eftirlit og
ghzttustyringu hjd fjarmélafyrirtekjum. I tilmalunum voru settar fram lagmarkskrofur vardandi
innra eftirlit og dheettustyringu hja fj KRJ:rﬂ'ﬂgﬂ Qirmz’ﬂaeftirlitié telur ad aukin notkun
dlagsproéfa leidi til ad vatryggingafélo I sér bet ein fyrir peim dhettum sem félagid parf
ad fast vid sem muni svo aftur leida af sér 6flugri dhattustyringu.

Alpjodasamtok eftirlita 4 vatryggingasvidi (IAIS) hafa gefid 1t leidbeinandi tilmali um dlagsprof.
bPar eru ferd rok fyrir pvi ad dlagsprof verdi edlilegur hluti af starfsemi vatryggingafélaga.
Almenn tilmeli Fjarmdlaeftirlitsins um dlagspréf byggja 4 40urnefndum tilmalum IAIS.

Upplysingagjof vatryggingafélaga um ahaettustyringu

[ tilmaelunum er kvedid 4 um reglulega skyrslugjof til Fjarmalaeftirlitsins vardandi dhattustyringu
og alagsprof. Ekki er gert rad fyrir ad gerd slikra skyrsina verdi vid edlilegar adstedur ipyngjandi
fyrir vatryggingafélog. Gert er rdd fyrir ad komi erfidleikar upp 1 rekstri geti skyrsla félagsins
verid teki fyrir Fjarmalaeftirlitid og félagid til ad greina i sameiningu hvada petti dhattustyringar
helst beri ad styrkja. Pannig megi 4 fyrirbyggjandi hétt koma { veg fyrir ad vatryggingafélog
uppfylli ekki lagmarkskrofur um gjaldpol med peim truflunum 4 starfsemi sem slikt hefur 1 for
med sér.

I upphafi felur skyrslugjofin 1 sér vinnu fyrir vatryggingaféldg, par sem pau purfa ad taka saman
og gera grein fyrir adferdum sinum vid dhettustyringu. Eftir pad er gert rdd fyrir arlegri
endurskodun 1 tengslum vid reglubundin gagnaskil. Fjarmdlaeftirlitid6 mun nota bessar
upplysingar { eftirliti samhlida greiningu 4 tolulegum gégnum fra félogunum.

Staodlad alagsprof Fjarmalaeftirlitsins

[ reglum Fjarmalaeftirlitsins nr. 530/2004 um vidmid vid mat Fjarmélaeftirlitsins 4 dhzttu
fjarmalafyrirteekja og dkvordun um eiginfjarhlutfall umfram 16gbundid lagmark er kvedid 4 um ad
fjarmalafyrirteeki purfi ad jafnadi ad geta stadist tiltekin prji 4afoll sem samtimis leidi til
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nidurfaerslu eignalida dn pess ad eiginfjarhlutfallid fari nidur fyrir 8%. Uppfylli fyrirteekid ekki
pad vidomid kemur til dlita af halfu Fjarmaleftirlitsins ad krefjast haerra ldagmarkseiginfjarhlutfalls
en 8% fyrir vidkomandi fyrirteeki. Reglurnar eru settar med stod i 16gum nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteki og eiga pvi vid um pau fyrirtaeki sem talin eru upp 1 4. gr. laganna.

Samkvemt 7. mgr. 90 gr. laga um vatryggingastarfsemi, nr. 60/1994, hefur Fjarmalaeftirlitid
heimild til ad krefja vatryggingafélog um datlun eins og gjaldpol veri 6fullnegjandi, telji pad
fjarhag félagsins vera med peim hatti ad réttindum vétryggingartaka sé stefnt i hettu. I raun
samsvarar petta dkvaedi pvi ad Fjarmalaeftirlitid geti hekkad krofur um lagmarksgjaldpol. Gera
ma rdd fyrir ad eftirlitsadilum verdi fengnar vidtaekari heimildir til ad gera sérsnidnar krofur til
gjaldpols 1 fyrirhugudum nyjum gjaldpolsreglum Evrépusambandsins (ESB), svonefnds Solvency
IL

I Vidauka A verdur farid yfir ymis rok fyrir pvi ad niverandi gjaldpolsreglur séu 6fullnzegjandi
melikvardi 4 fjarhagsstodu vatryggingafélaga og ad dlagspréf gefi ad morgu leyti betri yfirsyn
yfir stéduna.

Fjarmalaeftirlitid gefur pvi hér 1t leidbeinandi tilmeli um melingu &hattupatta 1
vatryggingafélogum, med fyrirfram dkvednum alagspréfum. Mismunandi tilmeli eru sett fyrir
liftryggingafélog, skadatryggingafélog med fjolpatta starfsemi og skadatryggingafélog med
einhefa starfsemi og redst profid af pvi hvada petti Fjarmalaeftirlitid telur mikilvaegasta fyrir
hvern flokk. Ndnari grein er gerd fyrir pvi { umfjollun um einstaka dhattupetti { Vidauka B.

Leidi athugun Fjarmalaeftirlitsins 4 nidurstodum stadlads dlagsprofs vatryggingafélags 1 1j6s ad
fjarhagur pess sé verulega Straustur omiariur i @/i:ir ad félagid uppfylli krofur laga um
vatryggingastarfsemi til gjaldpols, ke 1t Bkita 40 b rnefndri 7. mgr. 90. gr. laganna.
Leidbeinandi tilmzeli Fjarmalaeftirlitsins um alagsprof

vatryggingafélaga og upplysingagjof um ahzettustyringu, p. 4 m.
alagsprof

Stadlao alagsprof Fjarmalaeftirlitsins

Framkvemd

1. Fjarmaélaeftirlitid hefur utbdid eydublad vegna stadlada dlagsprofsins sem fylgir hér sem
Fylgiskjal 1.

2. Samhlida pvi ad hefdbundnum gégnum er skilad skv. 47. gr. laga um vétryggingastarfsemi
getur vatryggingafélag fyllt inn { eydubladid pad sem vitad er um forsendur yfirstandandi
reikningsars. Slikt verklag er @skilegt ef félagid telur ad stadladar forsendur
Fjarmalaeftirlitsins hafi ekki forsendum pess.

3. Eftir ad 6llum gognum hefur verid skilad skv. 40urnefndri 47. gr. mun Fjarmadlaeftirlitio fylla
ut 1 ey0ubladid med dkvednum stadalforsendum, hafi félagid ekki gefid upp eigin forsendur
vid gagnaskil. Gerd er grein fyrir stadalforsendunum hér 4 eftir 1 Vidauka D.

4. A0 pvi loknu mun Fjarmélaeftirlitid senda eydubladid ut til félaganna sem hafa tver vikur til
ad gera athugasemdir vid forsendur dlagspréfsins.



Fijarmalaeftirlitid janudar 2006

5. Hafi Fjarmalaeftirlitinu ekki borist athugasemdir fra félogunum 4 pessum tiltekna tima mun
eftirlitid nyta dlagspréfid vid dhettuflokkun. Nanar verdur fjallad um dheettuflokkunina hér 4
eftir.

6. Berist hins vegar athugasemdir mun Fjarmadlaeftirlitid hafa hlidsjéon af peim vid
dhattuflokkun félagsins.

7. Skadatryggingafélag telst hafa fjolpaetta starfsemi ef hlutfall idgjalda arsins af
heildaridgjoldum arsins, samanlagt { frum- og endurtryggingum, fer yfir 10% { ad minnsta
kosti 3 af eftirfarandi greinaflokkum:

Eignatryggingum

Sjétryggingum

Flugtryggingum

Farmtryggingum

Okutaekjatryggingum

Greidslu- og efndavétrygginum

Abyrgdartryggingum

Slysa- og sjukratryggingum

Réttaradstodartryggingum

Fer0amannaadstodartryggingum.

8. Skadatryggingafélag sem uppfyllir ekki skilyrdid 1 7. tolul. eda er hett ad taka vid i8gjoldum
telst hafa einhefa starfsemi.

Liftryggingafélog Ekki i glldl

9. Profa skal hvort liftryggingafélog standist eitt eda fleiri eftirtalinna afalla:

Afall 1: Liftryggingabaetur drsins aukast um 25%.

Afall 2: Hlutur endurtryggjenda { liftryggingaskuld lekkar um 20%.

Afall 3: Markadsvirdi skuldabréfa { eigin dhzttu lekkar um 7%.

Afall 4: Markadsvirdi (eda bokfart virdi par sem pad er notad) hlutabréfa lekkar um 35%.

Fjarmalaeftirlitid askilur sér rétt til ad endurskoda hlutfoll { préfinu 4 milli 4ra 1 samremi vid
markadsadstedur hverju sinni og reynslu af dlagspréfinu.

Skadatryggingafélog med einhzefa starfsemi

10. Profa skal hvort skadatryggingafélog med einhafa starfsemi standist eitt eda fleiri eftirtalinna
afalla:

Afall 1: Hlutfall eigin tjéna af eigin idgjoldum { steersta greinaflokknum, skv. 7. télul. verdur
200%.

éfall 2: Hlutur endurtryggjenda 1 vatryggingaskuld lekkar um 20%.

Afall 3: Markadsvirdi skuldabréfa 1 eigin dhattu lekkar um 7%.

Afall 4: Markadsvirdi (eda bokfaert virdi par sem pad er notad) hlutabréfa lekkar um 35%..

Fjarmalaeftirlitid askilur sér rétt til ad endurskoda hlutfoll 1 préfinu 4 milli dra { samrami vid
markadsadstedur hverju sinni og reynslu af dlagspréfinu.



Fijarmalaeftirlitid janudar 2006

Skadatryggingafélog med fjolpaetta starfsemi

11. Préfa skal hvort skadatryggingafélog med fjolpeetta starfsemi standist eitt eda fleiri
eftirtalinna afalla:

Afall 1: Stértjén { eignatryggingum eda sjétryggingum, eftir pvi 1 hvorri greininni
markadshlutdeild félagsins er haerri. Gera skal rad fyrir ad tjonid samsvari hastu
vatryggingafjarhad 4 einstoku vatryggingaskirteini félagsins 1 greininni, p6 skal ekki
reikna med sterra tjoni en 2 ma.kr.

Afall 2: Hlutur endurtryggjenda { vatryggingaskuld leekkar um 20%.

Afall 3: Markadsvirdi skuldabréfa { eigin dhattu leekkar um 7%.

Afall 4: Markadsvirdi (eda bokfzrt virdi par sem pad er notad) hlutabréfa leekkar um 35%..

Afall 5:Hlutfall tjéna arsins af idgjoldum 4rsins verdur 150% i peim af eftirtsldum
greinaflokkum sem umfangsmestir eru hja vidkomandi vatryggingafélagi:
okutekjatryggingum, dbyrgdartryggingum eda slysa- og sjukratryggingum.

Fjarmalaeftirlitid askilur sér rétt til ad endurskoda hlutfoll 1 préfinu 4 milli dra 1 samrami vid
markadsadstedur hverju sinni og reynslu af dlagspréfinu.

Ahzttuflokkun Fjarmalaeftirlitsins

12. T 4durnefndu eydubladi verda dhrif dfallanna 4 gjaldpol og lagmarksgjaldpol metin. Avallt
verdur midad vid reglur um ladgmarksgjaldpol samkvemt breytingum 4 l6gum um
vatryggingastarfsemi med 16gum nr. 37/2003, prétt fyrir ad félag hafi frest til arsloka 2007 til
ad uppfylla krofur 33. gr. Félag telst hafa stadist afallid ef dztlad er ad gjaldpol 1 arslok sé

harra en lagmarksgjaldpol. )
Ekki i glld|

13. Einnig verda reiknud ut helldarahrlf afallanna 0g skodad hvort félag stedist pau 61l 1 einu.
14. Eftirfarandi flokkun verdur notud og verda vidmidanir sem hér segir:

A — Mikil heatta

Félag stenst ekki tvo eda fleiri 4foll. Gagnvart pessum félogum kemur til dlita af halfu
Fjarmalaeftirlitsins ad beita 7. mgr. 90. gr. laga um vatryggingastarfsemi og krefjast par
med dxtlunar um hvernig félagid hyggist endurreisa fjarhag sinn. Hafi félag verid
hakkad { pennan flokk skv. 15. t6lul., munu adgerdir Fjarmalaeftirlitsins beinast sértekt
ad peim pattum sem taldir eru 1 dlagi og félagi gert ad gera samstundis urbeetur. Umfang
eftirlits med vatryggingafélogum sem falla 1 pennan flokk raedst af 60ru leyti af sterd
peirra og hversu mikil virk vatryggingardhetta peirra er.

B — Efra stig medal hattu
Félag stenst ekki eitt dfall eda heildardhrif afallanna. Eftirlit med pessum félogum verdur
aukid med tidari heimséknum og eftir atvikum kréfum um aukin gagnaskil.

C — Medal hetta

Félag stenst 61l dlagsprof en 1 a.m.k. einu tilviki fer gjaldpolshlutfall félagsins nidur fyrir
1,5. Hefdbundid eftirlit par sem stefnt verdur ad eftirlitsheimsékn til félagsins annad
hvert 4r, par sem m.a. verdur farid yfir innra eftirlit og dhattustyringu.

D — Litil heetta
Félag stenst 61l dlagsprof og gjaldpolshlutfall er dvallt yfir 1,5. Ad ébreyttu ekki dsteda
til sérstaks eftirlits med fjarhagsstodu, annars en hefdundins eftirlits 4n heimsékna (off-
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site) en umfang starfsemi og mikilvaegi félags 4 vatryggingamarkadi geeti pé kallad 4 ad
eftirlit verdi med svipudu snidi og hja félogum { flokki C.

15. Pritt fyrir pau vidmid sem gerd er grein fyrir hér ad ofan vardandi dhattuflokkun, dskilur
Fjarmalaeftirlitid sér rétt til ad hekka dhaettuflokkun félags telji eftirlitid ad peettir sem ekki
verda maldir med stodludu dlagsprofi séu {1 6lagi. Er pa einkum att vid hvernig félag uppfyllir
dkvedi laga um vatryggingastarfsemi, laga um vatryggingarsamninga og peirra reglugerda
sem um vatryggingastarfsemi gilda, p.4 m. reglugerdir um drsreikninga og um eignir til
jofnunar vétryggingaskuldar

16. Fjarmalaeftirlitid mun upplysa vatryggingafélog um stodu peirra 1 dhazttuflokkunarkerfi
eftirlitsins og um rokstudning eftirlitsins fyrir nidurstédunni.

Gildistaka
17. Framkvemd stadlada dlagsprofsins sem hér er 1yst mun hefjast 4 drinu 2006.

Almennt um framkvaemd alagsprofa hja vatryggingafélégum

Hlutverk alagsprofa i ahzettustyringu vatryggingafélaga

18. Alagsprof eiga ad verda sjalfsagdur hluti af abyrgri dhzettustyringu vétryggingafélaga. Notkun
peirra 4 ad leida til virkara innra eftirlits og dhattustyringar. Fjarmélaeftirlitid vaentir pess ad
ekki leggist meiri kostnadur 4 vatryggingafélog en svo ad pad borgi sig {1 betri rekstri og
fjarhagsstodu félagsins.

19. Mikilvagt er ad vatryggingafélog E(i(z%lgsﬂ,rogﬂ @ i:igin dhazttum.

20. Alagsprof eiga ad nytast vatryggingafélogum vid skipulagningu starfseminnar og setningu
markmida.

Hlutverk alagsprofa i eftirliti med vatryggingafélogum

21. Fjarmalaeftirlitid mun bidja vatryggingafélog um ad gera pvi grein fyrir nidurstodum
mikilvegustu dlagsprofa sinna og mun nyta sér heimild 1 [6gum um opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998, til ad fa adgang ad 6llum gognum um dlagsprof. Gert er rdd
fyrir ad umfang eftirlits med dlagspréfum fari eftir fjarhagslegri stodu vatryggingafélaga.
Telji Fjarmalaeftirlitid verulega hattu 4 ad styrkleika tiltekins vatryggingafélags verdi 6gnad
mun pad gera auknar krofur um alagsprof og kynna sér nidurstodur peirra 4 vettvangi.

22. Fjarmalaeftirlitid getur notad nidurstodur préfanna til fara fram 4 aukningu eigin fjar,
styrkingu innri starfsemi eda ad dregid verdi ur dheettu med breytingum 4 stefnu eda
vidskiptadetlunum. Telji Fjarmalaeftirlitid ekki préfad nagilega fyrir tilteknum dhettupattum

getur eftirlitid farid fram 4 vidbdtardlagsprof.

23. Afrit af vinnuhandbdk vegna dlagspréfa skv. 44. t6lul. hér 4 eftir skal send Fjarmdlaeftirlitinu
um leid og hun er tilbdin. Einnig skulu afrit af skyrslum til stjérnar og framkvemdastjéra
vegna dlagspréfa send Fjarmalaeftirlitinu.

24. Viatryggingafélog hafa frest til 31. desember 2007 til ad ljika gerd vinnuhandbdkar vegna
dlagsprofa. Fjarmalaeftirlitid getur p6 krafist pess ad vinnu vid dlagsprof ljuki fyrr hja félagi,
telji eftirlitid ad nidurstodur stadlads dlagsprof gefi tilefni til ad etla ad styrkja purfi
dhaettustyringu félagsins.
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Skilgreiningar & alagspréofum og adferdir vid alagsprof

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

Alagspréfum m4 skipta annars vegar i namnipréf og hins vegar { afallapréf. Naemniprof
melir 4hrif breytinga 4 einum eda fleiri dhaettupattum 4 fjarhagslegan styrkleika
vatryggjandans { framtidinni. Polpréfin (e. resilience test) sem notud eru t.d. i Bretlandi og
Astraliu eru demi um slik prof. Afallapréf eru fléknari gerdir par sem gert er rad fyrir
samhlida breytingum 4 nokkrum dhattupdttum. Oft mela afallapréf &hrif stoértjéna 4
fjarhagslega stodu, eda dhrif tengdra dfalla sem geta ordid t.d. ef stjértjon veldur jafnframt
falli 4 hlutabréfum og hakkun vaxta.

Afollum ma skipta { tver tegundir, soguleg 4foll og tilgatuafoll. Ekki er @skilegt ad nota
eingongu adra tegundina. Heettan vid tilgatuafoll er ad pau getu ordid 6raunhef en hins vegar

getur verid 6kostur ad stydjast eingéngu vid sdguleg gogn.

Flokka ma adferdir vid dlagsprof 1 fjora flokka 4 eftirfarandi hatt:

Kyrrstodulikon Hreyfanleg likon

Loggeng likon | Likan FME

Slembilikon

Kyrrstodulikon byggja 4 préofunum midad vid atburdi tiltekins timapunktar & medan ad {
hreyfanlegum likonum er skodud préun yfir tiltekid timabil.

Loggeng (e. deterministic) likon gera rad fyrir ad tilteknir atburdir eigi sér stad en i
slembilikénum er midad vid likur E{’leei(mir atblifa jfeti att sér stad.

Stadlad dlagsproéf Fjarmalaeftirlitsins er 16ggengt kyrrstodulikan.
Mun erfidara er ad proa slembilikon en einn helsti kosturinn vid pau er ad pau gefa hugmynd

um dreifingu og likur 4 tilteknum nidurstodum. Vid notkun flékinna vatryggingaafurda eru
slembilikén naudsynleg. Demi um slembiadferd er hin svokallada VaR (Value at Risk).

Naudsynleg sérfraedipekking

32.

33.

Sérhvert vatryggingafélag parf ad hafa adgang ad peirri kunnéttu og tekni sem parf til ad
hanna dlagsprof. Peir sem taka patt { ad hanna dlagsprof purfa ad:

e Bua yfir sérfredipekkingu 4 svidum tryggingasterdfradi, endurskodunar, hagfradi,
logfraedi eda 6drum svidum tengdum fjarmalafredum.

e Bua yfir {tarlegum skilningi 4 starfsemi véatryggjandans.
Geta pekkt dhettur sem getu haft verulega neikved dhrif 4 fjarhagslega stodu
vatryggjandans.

e Geta greint dhrif hugsanlegra dheettupatta.

e Skilja pau likon sem hagt vaeri ad nota.

Jafnframt purfa peir sem framkvama dlagspréfin ad geta komid nidurstodum skyrt & framfeeri
vid stjorn og Fjarmadlaeftirlitid.

Honnun alagsproéfa

34.

Naudsynlegt er ad dlagsprof séu honnud med dhattusamsetningu vidkomandi
vatryggingafélags 1 huga.
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35. Askilegt er ad dlagsprof taki einnig til dhattupdtta sem erfitt er ad mala. Par 4 medal ma
nefna ttkomu démsmadla, ordstirsdheettu, breytingar 4 skattalogum o.s.frv.

36.

37.

38.

Vitryggjandi skal, til vidbétar vid stadlad dlagsprof Fjarmélaeftirlitsins, gera sinar eigin
athuganir 4 dhattum { starfseminni og gera dhettustyringu ad edlilegum hlut daglegrar
starfsemi.

Eftirfarandi atridi ber ad hafa { huga vid gerd dlagsprofa (listinn er ekki temandi):

Gjaldpolsstodu

Tegund starfsemi og dreifikerfi
Nuverandi stodu & markadnum
Fjarfestingarstefnu
Vidskiptadetlun

Almenn efnahagsleg skilyrdi

Vid flokkun dhettu skal hafa til hlidsjonar flokkun { Vidauka B hér 4 eftir.

Tioni og timasvid alagsprofa

39.

40.

41.

Framkvema skal dlagspr6f minnst drlega. Auk pess er @skilegt ad dlagsprof séu
framvamd verdi veigamiklar breytingar 4 starfsemi félagsins.

b6 getur verid edlilegt ad fe hag,staaéa. gitusamsetningu framkvaemi alagsprof
sjaldnar. A sama hatt er eéhl lbglm@ Elitaeéa dhazttusamsetningu framkvaemi
alagsprof oftar.

2

Alagsprof skulu préfa dhrif mismunandi timasvida 4 vidskiptadaetlanir, mikilvaega
dhaettupetti og framtidarhorfur. Timasvidid verdur ad vera négu langt til ad dhrif afalla
komi ad fullu fram, stjérnendur hafi tima til ad bregdast vid og nidurstodur komi { 1jés.

Stadfesting likana og skraning alagsprofa

42.

43.

44.

45.

Areidanleiki peirra likana sem { notkun eru skal sannreyndur reglulega. Medal annars er
naudsynlegt ad gera afturvirk prof til ad skoda hvernig forsendur hefdu reynst { fortidinni.

Askilegt er ad peir sem préfa likonin hafi ekki tengst préun eda notkun peirra og tengist
ekki vidskiptalegum dkvordunum sem geetu verid afleidingar af nidurstodum likansins.

Allt ferlid vid dlagspréfanir skal vera vandlega skjalfest. Gera skal vinnuhandbdk par sem
skrad er medal annars:

Grundvallarforsendur peirra adferda sem notadar eru vid alagsprofin
Melanlegar adferdir

Verklag vid honnun likana

Stjérnteki og starfsheettir 1 dlagspréfum

Skilyrdi sem notud voru til ad dkvarda 4foll sem préfad er fyrir

Stjérn og framkvamdastjora skulu skriflega gerd grein fyrir helstu nidurstodum
dlagspréfa. Skyrslan skal auk tolfredilegra nidurstadna innihalda umfjollun um
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nidurstodur og afleidingar dlagspréfsins. Einnig skulu umredur fara fram um skyrsluna 4
stjérnarfundum.

Ahrif adgerda stjérnenda 4 dtkomu alagsproéfa

46.

a)
b)
c)

47.

Vid gerd alagspréfa skal taka tillit til hvada moguleika stjérnendur vétryggingafélagsins
hafa 4 ad bregdast vid. Hafa skal pa { huga eftirfarandi atridi:

Ahrif atburdarins 4n vidbragda stjérnenda skulu skodud.

Skoda skal hversu langur vidbragdstimi stjérnenda yroi.

Loks skulu tegund og timasetning vidbragda stjérnenda skrdd sem og arangur sem af pvi
faest.

[ stodludu dlagsprofi Fjarmélaeftirlitsins verdur hins vegar ekki gert rad fyrir neinum
adgerdum stjérnenda.

Eydublad vegna ahaettustyringar

48.

49.

50.

51.

52.

53.

54.

55.

Fjarmalaeftirlitid hefur nd pegar afhent nokkrum vatryggingafélogum eydublod sem
@tlad er sem greinargerd um ahettustyringu félagsins. Nokkur af peim hafa nd pegar
afthent Fjarmdlaeftirlitinu drog ad svari.

Med pessu umraduskjali fylgja drog ad nyju eydubladi, Fylgiskjal 2, par sem st flokkun
4 dhattupattum sem kynnt er { Vidauka B hér 4 eftir er notud sem grundvollur.

Vitryggingafélog skulu innan_eigi sidar en 31, oktéber 2006 skila Fjarmalaeftirlitinu {
fyrsta sinn ttfylltu eyéublaéﬁ%a{tt . Eydubladid mun svo verda fra og
med skilum vegna reikningsarsins 2006 hluti af drlegum gagnaskilum vatryggingafélaga.
b6 purfa vatryggingafélog einungis ad gera grein fyrir peim breytingum sem ordid hafa 4
dhaettumalingar- og dhattustyringaradferdum fra pvi eydubladinu var sidast skilad.

Eydubladid hefur nd verid sett upp i formi Excel-skjals. Til ad gera grein fyrir
dhettustyringu 4 mismunandi svidum/deildum/détturfélogum purfa vatryggingafélog ad

afrita tofluna og flytja i nyja o©rk, pannig ad til verdi ein Ork fyrir hvert
svid/deild/d6tturfélag.

Heimilt er ad skila upplysingum um dhattustyringu 4 6dru formi, svo framarlega sem
allar upplysingar sem koma eiga fram 4 eydubladinu, komi ad ldgmarki fram 4 pvi formi.

Med dhattumalingaradferdum er att vid paer adferdir sem vatryggingafélagid notar vid
ad greina umfang peirrar dhaettu sem verid er ad skoda. Hér skal gera grein fyrir hvada
gogn eru notud til ad meta dhattuna og einnig ef notadar eru sterdfredilegar adferdir 4
gbgnin.

Med dhattustyringaradferdum er att vid peer radstafanir sem félagid notar til ad reyna ad
koma 1 veg fyrir vidkomandi dhattupétt og takmarka afleidingar dhattunnar ef einhver
atburdur 4 sér stad sem fellur undir dhaettupattinn.

Fylla skal ut starfsheiti og eftir atvikum nafn pess eda peirra sem abyrgd bera 4 malingu
og styringu vidkomandi dhzttu.



Fijarmalaeftirlitid janudar 2006

Vidauki A
Almennt um dlagsprof og kosti peirra

Notkun alagsprofa i nagrannaléndum

[ fjarmalaeftirlitum ndgrannalandanna ferist notkun dlagspréfa i eftirliti med fjarhagslegum
styrkleika vatryggingafélaga 1 voxt.

Finanstilsynet { Danmorku hefur innleitt svokallad umferdarljésakerfi par sem skodud eru ahrif
fyrirframgefinna afalla 4 eignahlid efnahagsreiknings vatryggingafélaga. Annars vegar er préfad
hvort félagid standist veruleg afoll og geri félagid pad ekki fer pad gult 1jés fré eftirlitinu. Hins
vegar er préfad hvort félagid standist mildari 4foll og fer félagid rautt 1j6s ef pad polir pau ekki.
Nu er unnid ad gerd samberilegs préfs fyrir skuldahlid efnahagsreikningsins. Eftirlitid gerir
krofur um tidari gagnaskil fra peim félogum sem fengid hafa slikar merkingar.

[ Bretlandi fer eftirlitid fram 4 pad vid tryggingasterdfredinga liftryggingafélaga ad peir
framkvaemi polpréf. Par er préfad hvernig félogin standast tilteknar lekkanir 4 eignum, p.e.
fjarhagsleg afoll.

Vitryggingaeftirlitid { Frakklandi hefur 4 sidustu drum verid ad innleida dlagspréf sem hluta af
reglulegum skilum vétryggingafélaga. Par 4 medal eru prof sem taka tillit til vatryggingadhattu.
Algengt er ad endurtryggjendur adstodi smeerri vatryggingafélog vid utfyllingu eydubladsins.

Loks md geta ad { Finnlandi hafa dlagspréf verid hluti af melingum 4 gjalpolskrofum
vétryggingafélaga sidastlidna tvo éranE kkl I' g | I d |

Leiobeinandi tilmaeli IAIS

Pann 3. oktéber 2003 sampykkti fundur IAIS leidbeinandi tilmeli samtakanna um alagsprof.
Markmidid med pessum tilmaelum var ad:

e Raxda hvada hlutverki dlagspréf @ttu ad gegna { dhattustyringu, og hvernig pau getu
adstodad vatryggjendur { ad vidhalda negilegum stodugleika og fjarhagslegum styrkleika.

e Draga fram mikilvegi dlagspréfa til ad eftirlit geti sinnt hlutverki sinu vid ad meta dhattur
vatryggingafélaga.

e Draga fram hvernig eftirlit geta notad dlagsprof til ad meta fjarhagslegan styrkleika einstakra
véatryggjenda.

e Jeggja malikvarda 4 stjornunarhztti fyrirteekja og onnur atridi tengd rekstri.

e Gefa yfirlit yfir hvada atridi purfi ad hafa 1 huga vid honnun dlagsproéfa.

Med peim leidbeinandi tilmalum sem hér eru kynnt leitast Fjarmalaeftirlitid vid ad taka upp
mikilvegustu atridin { ddurnefndum tilmalum og beinir pvi til vatryggingafélaga ad dlagsprof
proist 1 ad verda sifellt mikilvaegari hluti af dhattustyringu peirra.

Helstu alitaefni vio hénnun alagsprofa

Midad vid margt annad eru dlagsprdf tiltdlulega einfold. P6 eru nokkur urlausnarefni sem
blasa vid peim sem hanna og framkvama alagsprof. Sum peirra eru:

e Akveda hvada dhttupaetti 4 ad profa.
e Akvarda hvernig peir peettir verda préfadir.

10
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e Akvarda hvada mork skuli nota.
e Akvarda timabilid sem dlagsprofid nzr yfir.
e Greina nidurstodurnar og taka upplysta dkvordun.

G609 alagsprof krefjast godra upplysingakerfa og samstarfs a4 milli deilda.

Kostir pess ad nota alagsprof vio ahaettustyringu

Inngangur

Niverandi gjaldpolskrofur eru reiknadar med pvi ad margfalda tiltekna pzetti med fostum
studlum, en slikar adferdir eru almennt nefndar fasthlutfallsadferdir (e. factor based). I

pessum undirkafla verdur farid ndnar { 4st®dur pess ad nuverandi melikvardi a
lagmarksgjaldpol er talinn 6fullnegjandi og hvada kosti dlagsprof hafa fram yfir hann.

Helstu gallar niverandi kerfis vio ad maela gjaldpol

Stersti gallinn vid ndverandi formulu til utreiknings ldgmarksgjaldpols er ad hun tekur ekki
nzgilegt tillit til einstakra dhattupétta. T stérum drattum ma4 segja ad dhztta sé 16gd ad jofnu vid
umfang starfsemi vatryggingafélaga, melt annadhvort { idgjoldum eda tjénum. Vid sidustu
breytingar, sem nefndar hafa verid Solvency I, sem téku gildi hér 4 landi med 16gum nr. 37/2003,
var reynt ad gera lagferingar 4 kerfinu. Par ma nefna ad gerdar voru auknar krofur til gjaldpols
vegna starfsemi { dbyrgdartryggingum sem er visir ad pvi ad taka aukid tillit til
langtimaskuldbindinga.

Hettan vid ndverandi kerfi er einnig el]éij%i?iit gsgllag\lng 4 milli landa eda einstakra félaga
vegna mismunandi reikningsskilaadfer0a og adferda akvordun vétryggingaskuldar.

Loks md geta ad vatryggingafélog fa litla umbun fyrir géda endurtryggingavernd sem og
fjolpaetta dreifingu { starfsemi. Til demis taka ndverandi reglur eingdngu tillit til virkni
endurtryggingaverndar { fortidinni en ekki til breytinga sem ordid hafa 4 endurtryggingavernd
pegar lagmarksgjaldpol er reiknad qt.

Helstu kostir og gallar fasthlutfallsadferda

Helstu kostir fasthlutfallsadferdanna eru ad par eru einfaldar og fyrirfram skilgreindar formdlur
sem gera smeastu vatryggingafélogum kleift ad reikna ut fjarmagnskrofur 4 eigin spytur. I raun
ma segja ad pessi einfaldleiki geri adferdirnar jafn dtbreiddar og reyndin er. Jafnframt ma gera
pvi skéna ad einfaldleikinn verdi til pess ad fasthlutfallsadferd verdi notud afram 4 Evrépska
efnahagssvadinu, ad minnsta kosti pannig ad hin néi afram til melanlegustu dhettupéttanna og
smestu félaganna.

Steerstu gallarnir eru einkum tveir. { fyrsta lagi byggja pessar adferdir 4 sogulegum stadreyndum.
Pad dregur ur hvata fyrir vatryggingafélog til ad efla dhattustyringu par sem dvinningur af
urbotum 1 rekstri kemur ekki fram fyrr en sidar { dtreikningi lagmarksgjaldpols. Sem demi ma
nefna ad breytingar 4 endurtryggingavernd skadatryggingafélaga koma ekki ad fullu fram {
utreikningi lagmarksgjaldpols fyrr en eftir 3 ar.

[ 60ru lagi er Okostur vid adferdirnar ad ekki er tekid tillit til sérstakra einkenna

vitryggingafélaga. Ur pessu er pé hagt ad baeta, t.d. med pvi ad skilgreina sérteka studla fyrir
einstok vatryggingafélog eins og gert er ad hluta til { bandariska RBC-likaninu.
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Helstu kostir og gallar alagsproéfa

Fyrst skal pess getid ad hegt er ad hanna einfold dlagspréf. Til demis eru svokollud kyrrstad
dlagsprof pess edlis ad pau krefjast almennt ekki gagna umfram pau sem hefdbundin eru.

Helstu kostir dlagsprofa eru ad pau gefa skyrar nidurstodur sem { moérgum tilvikum er haegt ad
tengja vid likur 4 tilteknum atburdum. Einnig hafa dlagsprof hvetjandi dhrif 4 dhaettustyringu pvi
ad skilningur og mat innan félagsins 4 einstaka dhzttupattum parf ad aukast. Alagsprof geta par
ad auki gefid hugmynd um hvada dhrif dztlanir og dkvardanir munu hafa.

Mikilvaegt er einnig ad adferdin sé sveigjanleg gagnvart séreinkennum vatryggingafélaga.

Alagspréf geta hins vegar falid i sér aukinn kostnad. Ahzttumealingaradferdir purfa ad verda
skilvirkari auk pess sem greina parf nidurstodurnar og gera parf nemnigreiningu 4 forsendum
préfanna.

Néanari upplysingar
Hér hefur verid studst vid skyrslu sem KMPG vann fyrir Framkvemdastjérn Evrépusambandsins
vardandi kosti og galla dlagsprofa og koma par fram ymis atridi sem ekki er getid hér.

Vidauki B
Flokkun ahcettupdtta hjd vatryggingafélogum

Inngangur

Hér verdur gerd tillaga ad flokkun éh%\k{if(. i f/&}gﬂ'@kiastarfsemi. Vid pessa flokkun verdur
einkum byggt 4 skyrslu IAA og studst vid pa afmorkwh ah@ttupatta sem par kemur fram.

Samkvemt drogum ad peim leidbeinandi tilmalum sem hér fara ad framan er stefnt ad pvi ad
pessi flokkun verdi grundvollur ad dtfyllingu eydublads vegna dhettustyringar.

[ tengslum vid pessa umraedu verdur einnig farid yfir hvada dhzttur hafa mesta pydingu fyrir
islenska vétryggingamarkadinn en su greining var grundvollur ad vali 4 forsendum stadlads
dlagsprofs Fjarmalaeftirlitsins.

Flokkunin

IAA telur ad st dhetta sem etti ad teljast til svokalladrar pillar I dheettu skiptist { fjéra peetti (sja
ndnari skilgreiningu 4 priggja stoda kerfinu (pillar I-IIT) { Vidauka C). Um er ad reda:

1. Vatryggingadhattu

2. Utldna- og métadiladhaettu
3. Markadsahattu

4. Rekstrardhattu

Hins vegar telur IAA ad lausafjardhettu eigi ad telja til pillar II. TAIS fjallar einnig um
samstedudhattu og kerfislega dhattu, en hér verdur reynt ad finna 6llum mogulegum dhaettum
vatryggingafélaga stad innan pessara fimm flokka.

Hver flokkur skiptist sidan { nokkra undirflokka. Reynt verdur ad meta ad hve miklu leyti
einstakir dhettuflokkar eigi vid um liftryggingar annars vegar og skadatryggingar hins vegar.
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Ahatta i skadatryggingafélogum er mismunandi eftir pvi hvort um einhzfa eda fjolpatta
starfsemi er um ad reda.

1. Vatryggingaahaetta

Almennt

Vitad er ad vatryggingadhatta getur verid misjofn 4 milli greina. Su flokkun sem fer hér 4 eftir
gerir ekki greinarmun 4 milli vatryggingagreina heldur byggist flokkunin 4 almennum uppruna
dhattunnar.

1.1 Samningaahatta

Hér undir flokkast st dheatta sem tengd er gerd vétryggingarsamninga, par 4 medal dhatta vegna
mistaka s6lumanna eda vatryggingamidlara.

[ liftryggingum er mesta hattan einmitt f6lgin i pvi ad midlari eda solumadur fari ekki eftir
fyrirmeelum { pvi hvernig velja skuli dheettu.

[ skadatryggingum er meiri haetta 4 ad skilmalar og gildissvid samningsins séu Gfullnegjandi og
Oskyr.

Undir pennan flokk fellur einnig dhattan vid ad kostnadur verdi meiri vid samning en talid var,
t.d. vegna verdbolgu.

Fjarmalaeftirlitid hefur tekid 4 pessu tubae;tl med tyennum leidbeinandi tilmaelum, annars
vegar nr. 7/2002 um starfshetti vét im@la@ Ins vegar nr. 6/2003 um starfshetti
sOlufélks vatryggingafélaga.

Fjarmalaeftirlitid hefur ekki dpreifanlegar upplysingar um skada sem vatryggingafélog hafa bedid
vegna pessa dhattupdttar en gera md rdd fyrir ad pessi dhatta sé 4vallt til stadar og
vatryggingafélog purfi ad vera 4 vardbergi fyrir henni vid gerd vatryggingarsamninga.

1.2 Idgjaldadhaetta

Ahztta sem felst { ad 1dgjold eru 6fullnegjandi. Undir idgjaldadhattu md einnig flokka dhattuna
sem stafar af of hr6dum vexti eda samdreetti.

Vitad er um nokkur demi pess ad nyjar vatryggingagreinar hafa verid verdlagdar 4 éfullnegjandi
hatt. Einnig eru deemi pess ad vatryggingafélog hafi farid of geyst 1 vexti og ekki gett negjanlega
ad ardsemi vatryggingarekstrarins.

Samkvaemt 55. gr. laga um vatryggingastarfsemi hefur Fjarmélaeftirlitid eftirlit med idgjoldum og
vidskiptahdttum vatryggingafélaga. Eftirlitid hefur nokkrum sinnum gert athugasemdir vardandi
10gjold hja einstokum vatryggingafélogum.

1.3 Honnunarahzaetta
Ahztta vegna pess ad honnun vitryggingaafurdar var dbétavant.

1.4 Tjonaahaetta

[ tjonadhzttu felst badi hattan 4 ad tiltekinn tjénsatburdur eigi sér stad og hattan 4 ad préun
tjéna 1 uppgjori verdi verri en bdist var vid. Undir tjénadhattu fellur einnig si heetta ad
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landfredileg eda félagsleg dreifing dhattu sé of litil pannig ad ahrif dfalla getu ordid alvarlegri
en ella.

Tjonadhaetta skiptir méli fyrir allar vatryggingagreinar en p6 sérstaklega { peim greinum par sem
mikil hatta er 4 stértjéonum. Ahattan felst einnig 1 pvi hversu mikinn hluta dhettunnar félagid
tekur 4 sig sjalft.

1.5 Umhverfisahatta

Ahaztta vegna ytri umhverfispatta, p. 4 m. félagslegar, hagranar, lagalegar og teknilegar
breytingar. Hér undir flokkast einnig svokollud kerfisleg dhetta, p.e. hettan 4 ad almennir
erfidleikar { hagkerfinu eda erfidleikar hja 6drum vatryggingafélogum hafi neikvaed &hrif 4
starfsemi vidkomandi félags.

Gera ma rdd fyrir ad liftryggingafélog séu vidkvaemari fyrir félagslegum breytingum en ad adrir
pettir séu liklegir til ad hafa nokkurn veginn j6fn dhrif 4 1if- og skadatryggingafélog.

1.6 Endurtryggingaahzetta

Ahztta vegna Sfullnzegjandi endurtryggingaverndar. Par 4 medal gati verid ad endurtryggingar
yrdu 6fullnegjandi eda of dyrar. Einnig geetu samningarnir verid 6fullnegjandi, p.e. duga ekki
naegilega sem vernd gegn stértjéonum.

Endurtryggingadhatta er erlendis talin skipta mun meira méli fyrir skadatryggingafélog en
liftryggingafélog en hlutur endurtryggjenda { starfsemi islenskra liftryggingafélaga er toluverdur.
I pvi samhengi md telja ad smazd_islensku félaganna skipti toluverdu madli en smerri

skadatryggingafélog purfa einnig télu\E m&i sig?l *@l\lrtryggingavernd.

Ef horft er 4 arid 2004 er hlutur endurtryggjenda { tjonum liftryggingafélaga 4 bilinu 33-47%, en 4
bilinu 5-57% hja skadatryggingafélogum. Medaltalid er 41% fyrir liftryggingafélog en einungis
5% fyrir skadatryggingafélog. Ma pvi dlykta ad 4 Islandi skipti sterd félagsins meira méli en
tegund starfsemi.

1.7 Vatryggingatakaahatta

Ahztta sem stafar af Gvissu i hegdun vitryggingataka. I liftryggingum er pessi dhztta fyrir hendi
ef vatryggingataki gefur rangar upplysingar sem leida til ad 6gilda parf trygginguna.

[ skadatryggingum getur hegdun t.d. gagnvart bénusreglum i 6kutekjatryggingum skipt mali.
Ad lokum ma4 svo nefna ad hettan 4 vatryggingasvikum fellur undir pennan flokk.

Fjarmalaeftirlitid hefur ekki ndkvaemar upplysingar um hversu mikil dhrif pessi pattur hefur haft 4
starfsemi einstakra vétryggingafélaga.

1.8 Vatryggingaskuldarahzetta

Hettan 4 ad vatryggingaskuld reynist 6fullnegjandi. Pettir sem geta haft dhrif hér eru t.d. tidni og
sterd stortjona, itkoma dr deilumilum og verdbolgudhztta.

Undir pessa dhettu fellur einnig si hatta ad 1ikon og adferdir sem notud eru til dkvordunar
vatryggingaskuldar séu 6fullnzgjandi.
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Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med vatryggingaskuld skv. 54. gr. laga um vatryggingastarfsemi og
getur sett reglur um mat 4 vétryggingaskuldinni. Reglur nr. 85/1999 fjalla um hamark
utjofnunarskuldar skadatryggingafélaga og reglur nr. 903/2004 fjalla um mat 4 tjénaskuld og
gagnaskil 1 pvi sambandi. Vitryggingafélog skila einnig til Fjarmélaeftirlitsins greinargerd um
vatryggingaskuld, auk pess sem gdognum hefur verid safnad um préun tjénaskuldar i einstokum
greinum fra arinu 1976.

Vitryggingaskuld gegnir mun sterra hlutverki hja skadatryggingafélogum. Hlutur hennar i
efnahagsreikningi er 60% hja skadatryggingafélogum 4 moéti 27% hja liftryggingafélogum. Hafa
ber p6 { huga ad uppbygging gjaldpolskrafna gerir pad ad verkum ad smerri félog purfa, ef
skodad er { hlutfalli vid umfang starfseminnar, 4 meira eigin fé ad halda. Pratt fyrir pad ma pé
fullyrda ad vatryggingaskuldardhetta hafi minna vaegi fyrir liftryggingafélog, a.m.k. hér 4 landi
par sem st6r hluti béta er gerdur upp 1 eingreidslu.

Mikilvaegustu dhzettupzettirnir

[ stodludu dlagsprofi Fjarmalaeftirlitsins skiptir mali ad préfadir séu peir pzttir sem mestu mali
skipta fyrir vidkomandi félag. Hér verda reyndar pettirnir flokkadir dn pess ad tekid sé tillit til
hvort audvelt sé ad hanna stadlad dlagspréf vegna vidkomandi dhattupdttar. Hafa ber 1 huga ad
vatryggingafélog purfa ad taka tillit til allra peirra dhattupatta sem nefndir hafa verid hér ad ofan
en hins vegar eru peir pettir sem taldir eru upp hér ad nedan beir mikilveegustu ad mati
Fjarmalaeftirlitsins.

Vid skiptingu skadatryggingafélaga { flokka er notud skilgreining skv. 7.-8. tolul. 1 drogum ad
leidbeinandi tilmalum hér ad framan.
Liftryggingafélog Ekkl | g Ildl

Samningadhatta, vitryggingatakadhatta og endurtryggingadhatta.

Skadatryggingafélog med einhafa starfsemi
I0gjaldadhetta, tjénadhetta, endurtryggingadhetta og vatryggingaskuldardhetta.

Skadatryggingafélog med fjolpaetta starfsemi
10gjaldadhetta, tjonadheetta og vatryggingaskuldardhztta.

2. Utlana- og métadiladhzetta

Almennt

Utlanadhztta er haettan 4 ad métadilar eins og ttgefendur skuldabréfa eda endutryggjendur verdi
gjaldprota eda ad hafni métadilans til greidslu versni.

2.1 Utlanatapsahztta

Hettan 4 gjaldproti tiltekins ldnpega, eda ad meira tap verdur af utldnum en reiknad var med.
Undir pennan flokk fellur einnig hattan 4 ryrnun veds.

Samkvaemt gognum ur arsreikningum eru liftryggingafélog ad mjog litlu leyti { utldnastarfsemi,

medaltalhlutfallid af efnahagsreikningi er um 0,3%. Medalhlutfallid hja skadatryggingafélogum
er hins vegar 17% og er pad hast hja sterstu félogunum.
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2.2 Lanshzfisahaetta vegna métadila

Hettan 4 ad lanshefismat métadila lekki, eda ad likur aukist & gjaldproti métadila. Undir pennan
flokk fellur einnig hattan 4 ad métadili flytjist ir [6gsagnarumdeminu.

Ekki er haegt ad alhefa neitt um pennan patt par sem einstaka vatryggingafélog verda ad hafa
yfirsyn yfir pessa dhettu. Einnig er mikilvegt ad Fjarmdlaeftirlitid fylgist med adstedum 4
markadi og einstaka samningum. Eftirlitid aflar ni pegar drlega gagna um utldin og krofur
vatryggingafélaga.

2.3 Obein itlinashzetta
Undir pennan flokk fellur hattan 4 ad gedi ttlana versni vegna ytri markadsadstedna.

2.4 Uppgjorsahaetta
Ahztta sem stafar af mismun 4 eindaga og raunverulegum greidslutima lana.

2.5 Utanlandsahaetta
Ahztta vegna ryrnunar erlendra krafna eda aukningar skuldbindinga { erlendum gjaldmidlum.

s

Almennt taka islensk vatryggingafélog ekki 4 sig miklar skuldbindingar i erlendum myntum
p.e.a.s. 1 60rum gjaldmidli en peim par sem félagid aflar sér sterstan hluta tekna og ber stersta
hluta vatryggingadhettunnar.

2.6 Sampjoppunarahaetta

Sampjoppunardh®tta er almennt haettEl{KEti i fﬁ métadila. Til demis getur verid ad
félag 14ni ndnast eingdngu 1 tiltekinn 1 dhatta sem hafa parf { huga. Einnig
getur verid ad treyst sé um of 4 einn eda fda adila vardandi endurtryggingavernd.

Fjarmalaeftirlitid fylgist reglulega med utlinum og endurtryggingavernd vatryggingafélaga.
Vitryggingafélog, sér 1 lagi pau smerri og pau sem eru med einhafa starfsemi, purfa ad vera
vakandi fyrir pessari dheettu par sem hiin getur verid mjog mismunandi 4 milli félaga.

2.7 Endurtryggjendaahzetta

Undir pennan flokk fellur hattan 4 ad endurtryggjandi verdi gjaldprota eda geti ekki stadid vid
skuldbindingar sinar. Félog sem reida sig mest 4 endurtryggjendur eru vidkvaemust fyrir pessum
dhattupetti.

Mikilvaegustu ahsettupzettirnir

Liftryggingafélog
Sampjoppunardhatta og endurtryggjendadhzatta

Skadatryggingafélog med einhafa starfsemi
Sampjoppunardhatta og endurtryggjendadhzatta

Skadatryggingafélog med fjolpatta starfsemi
Utlanatapsdheatta og endutryggjendadhzatta
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3. Markaosahaetta

Almennt

Markadsdhatta redst af pvi hversu vidkvaemar eignir vatryggingafélags eru fyrir breytingum 4
markadsvirdi.

Erlendis er markadsdhatta talin vera meiri fyrir liftryggingafélog en pad virdist ekki endilega
vera raunin hér 4 landi. Liftryggingafélog og skadatryggingafélog hafa svipad hlutfall eigna sinna
i fjarfestingum samkvemt efnahagsreikningi en tepur helmingur af fjarfestingum
liftryggingafélaga er med fjarfestingardhattu liftryggingataka. Pvi m4 { raun segja ad hér 4 landi
beri skadatryggingafélog meiri markadsahettu.

3.1 Vaxtaahaetta

Hettan 4 ad eignir ryrni vegna breytinga 4 voxtum 4 markadi. Misjafnt er hversu mikid eignir eru
vidkvemar fyrir breytingum 4 markadsvoxtum. Verdbréf med fostum tekjum er sd lidur
efnahagsreiknings sem inniheldur almenn skuldabréf og sa lidur ryrnar helst ef hakkun verdur 4
markadsvoxtum.

Mjog misjafnt er eftir félogum hversu mikid pau eiga af verdbréfum med fostum tekjum.
Medalhlutfallid hja liftryggingafélogum er 18% af eignum en 13% hja skadatryggingafélogum.
Fjolbreytileikinn er hins vegar mjog mikill og ma pvi dlykta ad nemni vatryggingafélaga fyrir
vaxtadhettu s¢ mismunandi og ekki er hegt ad dlykta ad si neemni radist af tegund starfsemi.

3.2 Hlutabréfaahaetta

Hetta 4 lekkun markadsvirdis hlutablgai@krlndlagiuid lsafnar arlega upplysingum um eignir
vétryggingafélaga { hlutabréfum.

Hlutabréf vatryggingafélaga eru flokkud undir verdbréf med breytilegum tekjum. FEignir
félaganna 1 peim flokki eru einnig mjog mismunandi en medalhlutfall liftryggingafélaga er 24%
en medalhlutfall skadatryggingafélaga er 30%, pannig ad um litinn mun er ad reda. Ekki er pvi
heldur haegt ad alh@fa neitt um hvar liklegast er ad hlutabréfadhzttan liggi.

3.3 Gjaldmidladhzetta

Hettan 4 ad breytingar 4 gengi gjaldmidla ryri eignir vatryggingafélaga i erlendri mynt eda ad
skuldbindingar { erlendri mynt aukist. Fjarmalaeftirlitid safnar drlega upplysingum um eignir og
skuldir vétryggingafélaga {1 erlendri mynt.

Frekar litill hluti eigna vatryggingafélaga er { erlendum myntum. Medalhlutfallid hja
liftryggingafélogum er 6% en hjd skadatryggingafélogum er hlutfallid 3%. Hlutfall skulda 1
erlendri mynt er enn minna og ndnast hverfandi.

3.4 Grunnahatta

Hettan 4 ad eignir vatryggingafélaga verdi fyrir sveiflum { markadsvirdi en virdi skuldbindinga
breytist ekki 4 moti. Petta er { raun heettan 4 ad dsamrami sé 1 mati eigna og skuldbindinga.

Samkvaemt 54. gr. laga um vatryggingastarfsemi skulu vétryggingafélog gera Fjarmalaeftirlitinu
grein fyrir hvada eignir eru til ad mata vatryggingaskuld. Vatryggingafélog purfa einnig ad geta
pess ad eignasamsetningin sé med peim hetti ad sem minnst hatta s€ 4 ad sveiflur 4 markadi ryri
g&di vatryggingaskuldar eda eigin fjar.
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3.5 Endurfjarmégnunarahaetta

Hettan 4 ad ekki féist videigandi fjarfestingarkostir fyrir fjarmuni sem félag parf ad
endurfjarfesta.

Heagt er ad leggja mat 4 préun endurfjarmognunardhettu med pvi leggja saman hagnad og tap af
solu fjarfestinga og finna hlutfall pess af fjarfestingum samkvemt efnahagsreikningi. Pannig fest
mynd af peirri veltu sem er 4 fjarfestingum vatryggingafélaganna.

Sidustu tvo ar hefur velta skadatryggingafélaga verid 1 heildina 11%. Nokkud meiri sveiflur hafa
verid 4 veltu liftryggingafélaga en hin for hast { 33% arid 2001. Mikid af peirri veltu ma po
skrifa 4 eitt félag. A drinu 2004 var samanlogd velta liftryggingafélaga 7%. Ljdst er ad félog purfa
ad huga vel ad endurfjarmdgnunardhattu pegar tekin er akvordun um sélu eigna.

3.6 Sampjoppunarahaetta

Hettan 4 tapi vegna pess ad fjarfestingar eru of mikid bundnar vid tiltekid landsvedi eda bundnar
vid tiltekin patt { hagkerfinu, t.d. ad fjarfesting { hlutabréfum sé ekki négu mikid dreifd 4 tegundir
atvinnustarfsemi.

Fjarmalaeftirlitid hefur moguleika 4 ad fylgjast med pessum petti i gegnum svokollud E-blod
sem vatryggingafélog skila arlega til eftirlitsins. Mikilveegast er p6 ad vatryggingafélog reyni ad
koma { veg fyrir pessa dhattu vid gerd fjarfestingardetlana.

3.7 Osamramisdhaetta

Hettan 4 dsamreemi 4 milli eigna og :I ndinga, p avéxtun eda innfledi vegna eigna sé
ekki 1 samremi vid greidslu skuldbi }eslsa |mé takmarka med pvi ad geta pess
hvada eignir eru til ad mata vatryggingaskuld, 4 samberilegan hatt og vardandi grunnihettu.

3.8 Ahzetta vegna eigna utan efnahagsreiknings

Hettan 4 breytingum 4 undirliggjandi eignum eda skuldum { afleidusamningum. Fjarmalaeftirlitid
feer drlega yfirlit yfir afleidusamninga vétryggingafélaga. Hingad til hafa vatryggingafélog litinn
patt tekid 1 afleiduvidskiptum og er pvi pessi dhatta dveruleg hér 4 landi.

Mikilvaegustu ahaettupzettirnir

Ekki verdur gerd tilraun til ad flokka vatryggingafélog vardandi markadsahettu. Til pess er of
mikill fjolbreytileiki 4 milli félaga og ekki hagt ad greina ad skiptingin fylgi 4 neinn hatt peirri
flokkun sem hagt var ad nota vardandi vatrygginga- og ttldnadhzattu.

Fjarmalaeftirlitid telur ad mikilvaegustu dhattupettir markadsdhettu 4 innlendum markadi séu
vaxtadhatta, hlutabréfadhaetta og endurfjarmognunarihaetta.

4. Rekstarahaetta

Almennt

Rekstrardhatta hefur oft verid skilgreind sem si dhaetta sem ekki fellur undir adra dhaettuflokka.
Nu hefur Basel-nefndin um bankaeftirlit skilgreint rekstrardhattu sem “dhattu vegna taps sem er
afleiding af 6fullnegjandi eda dnothaefum innri verkferlum, starfsmoénnum, kerfum eda vegna ytri
atburda”. Nefndin telur ad haegt sé ad skilgreina fjarmagnskrofur fyrir dhettu sem fellur undir
pessa skilgreiningu.
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Almennt mé segja ad erfitt sé ad meala rekstrardhattu og pvi ekki augljost hvernig hanna eigi
traverdug dlagsprof sem lysi peirri dhattu. Vatryggingafélog purfa hins vegar ad gera
Fjarmalaeftirlitinu grein fyrir ad pau hafi gert rddstafanir til ad skilgreina og meata rekstrardhzttu
sinni.

Starfshépur IAA um gjaldpol treysti sér ekki til ad skilgreina flokka rekstrardheettu. Su flokkun
sem hér fer 4 eftir er byggd 4 flokkun IAIS. Fjarmalaeftirlitid mun ekki taka afstodu til pess hér
hvada flokkar eru mikilvegastir, enda mun rekstrardhatta ekki verda innifalin 1 st6dludu
alagsprofi eftirlitsins.

4.1 Ahatta vegna 6fullnaegjandi azetlanagerdar

Undir pennan flokk fellur til deemis st dhaetta ad vatryggingaskuld sé 6fullnegjandi vegna pess ad
verklagid sem notad er vid mat skuldarinnar hafi reynst 6fullnegjandi.

4.2 Ahztta vegna vidlagaastands

Ahztta sem takmarka ma med videigandi vidlagadztlun. Undir vidlagadstand flokkast til deemis
hrun upplysingakerfa.

4.3 Ahatta vegna svika

Hetta 4 svikum sem valda fjarhagslegu tjoni fyrir vatryggingafélagid. T.d. geti verid um svik
starfsmanna eda peningapvetti ad reda.

4.4 Ahatta vegna upplysingataekni

Hér undir fellur b2di dhetta vegna EIRLRaIéair 0@ lillléﬁ’ma(’iar.

4.5 Orostirsahzetta
Hettan 4 fjarhagslegu tjoni vegna pess ad ordstir vatryggingafélags hefur bedid hnekki.

4.6 Markadssetningarahzetta

Ahztta tengd markadssetningu og dreifingu. Undir petta fellur til demis si dhetta ad
samstarfsadili sem félag reidir sig 4 bregdist.

4.7 Stjornmalaahzetta

Hettan 4 pdlitiskum afskiptum, t.d. upptaka eigna, takmorkun 4 radstofun fjarmagns eda
lagabreytingar, t.d. breytingar 4 skattalogum eda breytingar 4 l6gbodnum vatryggingum.

4.8 Lagaleg ahzetta

Undir pennan flokk falla adgerdir démstdla og stjérnvalda, t.d. beiting sekta eda ad tulkun
skilmadla verdi 4 annan hatt en félagid bjost vid.

4.9 Ahatta vegna ttvistunar

Vid ttvistun er treyst 4 utanadkomandi adila til ad taka ad sér tiltekin verkefni. Vatryggingafélog
purfa ad vera 4 vardbergi gagnvart peirri dhattu sem slikt skapar.

4.10 Starfsmannaahzetta
Almenn hatta 4 ad starfsmenn fari ut fyrir heimildir sinar.
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4.11 Samstxduahaxtta

IAIS litur { sinni flokkun 4 samst®dudhattu sem sérstakan flokk en Fjarmalaeftirlitid telur
edlilegt ad lita hana sem sérstaka tegund rekstrardheettu.

I leidbeinandi tilmalum IAIS eru talin upp nokkur atridi sem valdid geta samstzdudhattu og er
visad { pau vegna nédnari upplysinga.

begar petta er ritad eru 6 af 13 vatryggingafélogum med starfsleyfi hér 4 landi hluti af samstedu
sem dotturfélog og hefur peim heldur farid fjolgandi. Par af eru 5 détturfélog annarra
vatryggingafélaga en 1 er détturfélog banka. Prju vatryggingafélog gegna hlutverki médurfélags 1
samstadu I heild eru pvi 9 af 13 vatryggingafélsgum med starfsleyfi hluti af samstzdu.

Ljost er pvi ad meirihluti starfandi vatryggingafélaga parf ad taka tillit til médlefna samstedunnar.
b6 ad pad ad vera hluti af samstedu geti verid styrkleiki fyrir vatryggingafélog eru einnig ymsir
dhaettupeettir sem taka parf tillit til.

5. Lausafjaraheetta

Almennt

Eins og a0ur er getid telur starfshépur IAA um gjaldpol ad lausafjardheetta teljist til pillar II
dhettu. Med pvi er att vid ad lausafjardhetta verdi ekki innifalin { st6dludum gjaldpolskrofum.
Liklegt ad st verdi raunin { uppbyggingu pillar I { Solvency II.

Tiltekna hluta lausafjardhaettu @tti p6 ad vera tilgdluleg velt ad skoda med dlagspréfum, pod
a0 slikt sé ekki gert 1 stadlada dlagsprd "ekllalbftgil' |

Hér verdur 1itid 4 lausafjardhattu sem einn dheattuflokk. Mogulegar astedur lausafjardhettu eru
taldar upp 1 skyrslu 4durnefnds starfshops IAA og { leidbeinandi tilmelum IAIS.

[ stad pess ad skipta lausafjirahattu eftir uppruna ahattunar verdur hér skipt eftir pvi hvernig
hagt er ad styra dhattunni.

5.1 Dagleg styring

Deild eda starfsmadur innan félagsins hefur venjulega pad hlutverk ad sja til ad daglega hafi
félagid yfir negilegu fjarmagni ad rdda. Einnig felst pessi daglega styring 1 ad finna videigandi
avoxtunarleidir fyrir skammtimaeignir og skammtimaskuldir.

5.2 Vidvarandi styring
Lausafjarstyring par sem reynt er ad fylgjast med lausafjarporf eitthvad fram { timann, t.d. 6-24

manudi.
5.3 Styring stértjonaahaettu
Notud eru dlagsprof til ad fylgjast med lausafjarporf vegna mogulegra stortjona.

Heimildaskra

European Commision. Study into the methodologies to access the overall financial
position of an insurance undertaking from the perspective of prudential supervision.
KPMG, mai 2002

20



Fijarmalaeftirlitid janudar 2006

http://europa.eu.int/comm/internal _market/insurance/docs/solvency/solvency2-study-
kpmg en.pdf
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Assessment, IAA Insurer Solvency Assessment Working Party, 2004.
http://www.actuaries.org/LIBRARY/Papers/Global _Framework Insurer_Solvency_Asse
ssment-public.pdf

International Association of Insurance Supervisors. Stress Testing by Insurers.
Guidance Paper, oktéber 2003.
http://www.iaisweb.org/185stresstesting03.pdf

Vidauki C

Ymis hugtok og skammstafanir

Skammstofun/Hugtak Utskyring

RBC Risk Based Capital, bandariska gjaldpolskerfid sem byggir 4 pvi
ad tilteknir dhettupaettir eru margfaldadir med gefnum studlum,
sjd ndnar 4 www.naic.org/, heimasidu samtaka bandariskra
vatryggingaeftirlita.

TIAA International ~ Actuarial ~ Association,  alpjodasamtok
tryggingasterdfraedinga www.actuaries.org/.

IAIS International ~ Assosication of Insurance Supervisors,
alpjodasamtok eftirlita a vétryggingamarkadi
www.iaisweb.org

Ekki i gildi

Pillar I Pillar T eda fyrsta sto® 1 bankaeftirliti samkvaemt Basel-
reglum og {1 vatryggingaeftirliti samkvaemt vantanlegum
Solvency II reglum fjallar um hvernig skilgreina eigi
lagmarksfjarkrofur til ad fyrirteki geti starfad. Krofurnar
geta verid dkvardadar 4 ymsa vegu, t.d. med innri likbnum.

Pillar IT Fjallar um hvernig eftirliti skuli hdttad og hvada sérteku
krofur haegt er ad leggja 4 eftirlitssskylda adila.

Pillar ITI Fjallar um krofur um upplysingagjof eftirlitsskyldra adila til
markadarins og til eftirlita.

Vidauki D

Stadalforsendur

Hér 4 eftir verdur gerd grein fyrir peim stadalforsendum sem Fjarmdlaeftirlitid mun nota
vid utfyllingu eydublads vegna stadlads dlagsprofs. Hér eru ekki taldir upp peir 1idir par
sem reiknadar sterdir koma fyrir. Einnig er gerd grein fyrir forsendum
Fjarmalaeftirlitsins vid utreikning dhrifa afalla par sem porf er talin 4.

Fylgiskjal 3 synir tutfyllingu eydubladsins med tilbtinum tdlum fyrir liftryggingafélag.

Fylgiskjal 4 synir utfyllingu eydubladsins med tilbinum télum fyrir skadatryggingafélag
med einhafa starfsemi.
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Fylgiskjal 5 synir utfyllingu eydubladsins med tilbinum télum fyrir skadatryggingafélag
med fjolpatta starfsemi.

Liftryggingafélég

Rekstrarreikningur
A=tlud idgjold 4rsins

Sama fjarhad og 4 sidasta reikningsari.

Aztlud ideiold til endurtryegienda

Sama fjarhad og 4 sidasta reikningsari.

,

Aetlud tjén og liftryggingabatur drsins

bessi fjarhed redst af 6drum stadalforsendum 4 pann hatt ad tjon mega helst ekki vera
pad ha ad félagid 1 heild sé rekid med tapi.

Fyrst skal midad vid medalhlutfall tjona drsins af 10gjoldum &rsins nestu fimm dra a
undan.

Dugi pad ekki til skal midad vid pau pekktu hlutfoll sem eru fyrir nedan medaltal, byrjad
a pvi hasta.

Aldrei skal reikna med lagra tj énal‘EtRR f:nip\glﬂﬁil 4 nzestu fimm drum 4 undan.

Aetladur hluti endurtryggjenda i tjénum og liftryegingabotum

Medalhlutdeild endurtryggjenda { tjonum og liftryggingab6tum sidastlidin 5 reikningsar.

Fiarfestingartekjur af skadatrygeingarekstri

Medalhlutdeild pessa lidar { vatryggingaskuld { upphafi ars sidastlidin 5 reikningsar.

Aztladur hreinn rekstarkostnadur

Sama fjarhad og 4 sidasta reikningsari.

Fjarfestingartekjur — fjarfestingargjold

Medalhlutdeild pessa lidar 1 vatryggingaskuld { upphafi ars sidastlidin 5 reikningsar.

Ymsir liftryegingalidir

Meodalhlutdeild summu lidanna:

Breyting 4 annarri liftryggingaskuld ad fraidregnum hluta endurtryggjenda
Oinnleystar tekjur vegna liftrygginga med fjarfestingardhettu liftryggingataka
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Oinnleyst tap af liftryggingum vegna fjarfestingardhzttu liftryggingataka
Yfirferdar fjarfestingartekjur (1idur 14)

i vatryggingaskuld { upphafi ars sidastlidin 5 reikningsar.

Awtladur hagnadur af fjarmalarekstri

Medalhlutdeild pessa lidar i eigin fé { upphafi ars sidastlidin 5 reikningsar.

Efnahagsreikningur

Gert er rad fyrir ad allir lidir haldist ébreyttir fra sidasta ari, med eftirfarandi
undantekningum:

Ekki er gert rad fyrir seldum eigin hlutabréfum eda hlutafjaraukningu. Félaginu ber ad
fylla inn 1 pessa reiti sé slikt fyrirhugad eda hafi pegar verid gert.

Breytingar 4 tjénaskuld eru dkvednar sem hlutfall af bokfaerdum tjonum, midad vid
medaltal pess hlutfalls sidastlidin 5 reikningsar.

Sé fjarfesting i verdbréfasjodi ber ad skipta fjarfestingunni i flokka skuldabréfa og
hlutabréfa { samrami vid fjarfestingarstefnu vidkomandi sj60s.

Skadatryggingafelég
Rekstrarreikningur Ekkl I glldl

Aztlud idgjold drsins

Sama fjarhad og 4 sidasta reikningsari.

Aztlud idgiold til endurtryegienda

Sama fjarhad og 4 sidasta reikningsari.

Awtlud tjén arsins

Pessi fjarhed redst af 6drum stadalforsendum 4 pann hatt ad tjon mega helst ekki vera
pad ha ad félagid 1 heild sé rekid med tapi.

Fyrst skal midad vid medalhlutfall tjona af 10gjoldum arsins nastu fimm 4ra 4 undan.
Dugi pad ekki til skal midad vid pau pekktu hlutfoll sem eru fyrir nedan medaltal, byrjad
a pvi hasta.

Aldrei skal reikna med legra tjonahlutfalli en pvi legsta & n@stu fimm drum 4 undan.

Aetladur hluti endurtryggijenda i tjénum

Medalhlutdeild endurtryggjenda { tjonum sidastlidin 5 reikningsar.

Fjarfestingartekjur af skadatryggingarekstri
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Medalhlutdeild pessa lidar { vatryggingaskuld { upphafi ars sidastlidin 5 reikningsar.

Awtladur hreinn rekstarkostnadur

Sama fjarhad og 4 sidasta reikningsari.

Breytingar 4 utjofnunarskuld

Fjarmalaeftirlitid gerir 1 sinum forsendum ekki rad fyrir neinum breytingum a
utjofnunarskuld.

Awtladur hagnadur af fjarmalarekstri

Medalhlutdeild pessa lidar i eigin fé { upphafi ars sidastlidin 5 reikningsar.

Efnahagsreikningur

Gert er rad fyrir ad allir lidir haldist dbreyttir frd sidasta ari, med eftirfarandi
undantekingum:

Ekki er gert r4d fyrir seldum eigin hlutabréfum eda hlutafjaraukningu. Félaginu ber ad
fylla inn { pessa reiti sé slikt fyrirhugad eda hafi pegar verid gert.

Breytingar a tjonaskuld eru dkvedn lu{!faﬁﬂ Hi{fzeréum tjénum, midad vid
medaltal pess hlutfalls sidastlidin 5 Teik sdr.

Sé fjarfesting { verdbréfasjodi ber ad skipta fjarfestingunni { flokka skuldabréfa og
hlutabréfa { samrami vid fjarfestingarstefnu vidkomandi sj60s.

Adrar upplysingar
Fundin er hlutdeild idgjalda arsins i einstokum greinaflokkum af heildaridgjoldum, midad

vid sidastlidid reikningsdr. Sama 4 vid um dtreikninga 4 markadshlutdeild {
eignatryggingum og sjotryggingum.

Afall 1 — einhzf starfsemi

Aukning tjéna vegna pessa afall er 61l synd { tjénum arsins. Hlutur endurtryggjenda er
Obreyttur frd stadalforsendum.

Afall 1 - fjolpzett starfsemi

Fjarmalaeftirlitid mun afla upplysinga um sterstu vétryggingafjarhed félagsins {1 eigna-
og sjotryggingum og byggir utreikninga 4 endurtryggingafjarhedum & upplysingum
félagsins um endurtryggingavernd.

Afall 5 - fjolpeett starfsemi

7z 2

Utreikningar 4 endurtryggingafjarhedum eru byggdir 4 upplysingum félagsins um
endurtryggingavernd. Ef endurtryggingaverndin { greininni sem um ra&dir byggir
eingdbngu 4 umframskadavernd, gerir Fjarmalaeftirlitid rdd fyrir ad ekkert tjon sé négu
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stort til ad reyni & verndina. Félaginu er heimilt ad leidrétta pad, byggt 4 eigin reynslu um
dreifingu tjénafjarhaeda.

Ekki T gildi
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